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MIPOBOLIMPYIOIIHE (PaKTOPHI, a TAK)KE OTBET HA JICUCHHE 3HAYMTEIIFHO Pa3lIMYalOTCs B pa3IUIHbIC
MIEPUOJIbI KU3HU:

00630p nuTEpaTYpHI

Mexnaynapoansie aBropsl Hanifin, Rajka, Bieber, Leung B cBoux paboTtax moguepkuBaroT
TeTePOTCHHYI0 TPUPOAY W CJOXHBIM TATOT€HE3 aTONMHYEeCKOro JepMatuta. HaydyHble
UCCIIEZIOBAaHMs, TOCBSIIEHHBIE BO3PAaCTHBIM OCOOCHHOCTSM aTomuyeckoro jepmatura (Spergel,
Paller), HaripaBneHBI HA OIIEHKY MATOTCHETHUECKUX M KIMHUYECKUX XapaKTEPUCTHK 3a00JIeBaHMs
B IIEPUO/IbI MJIAJICHUECTBA, AETCTBA U B3POCIOr0 BO3pacTa.

Pabotbl mo u3yueHHro aromuueckoro aepMaruta B Y30ekucrane (A.A. Amumona, H.H.
Hocuposa, II.T. TypryHoB) nociyXuiau cOOpy JaHHBIX OO0 SMUAEMHUOJOTMHM M KIMHUYECKOM
TEUYeHUW 3a00JeBaHUS B YCIOBHSAX Hameld crtpaHbl. OJHAKO BIMSHHE KIUMATHYECKUX U
9KOJIOTHYECKUX (PAaKTOPOB, XapaKTEPHBIX JJIs1 AHAMKAHCKON 00JacTH, HA TEUEHHE aTOMMYECKOTO
JIepMaTHTAa €Ille HeJJOCTATOYHO U3YYCHO.

Hayunas nutepatypa ykasbiBaeT, YTO €CIH Y MIAACHIIEB aTONMWYECKUN IEPMATHT 4YacTO
CBA3aH C MMINEBOM auIepruel, TO y B3pPOCHBIX IPUYMHOM MOTYT BBICTYHaThb CTpeECC,
npogeccruoHanbHbIe (GaKTOPBl K BTOPUYHBIC HH(EKIHH.

MeTtonomnorus uccieqoBaHus

HccnenoBanne mpoBOAMIIOCH METOJIOM PETPOCIEKTHBHOTO M MPOCIEKTHBHOTO aHAaJH3a.
HaGmonenre Beoch Ha OCHOBE MEIUIIMHCKUX JOKYMEHTOB 450 MaIMeHTOB C aTOMUYECKUM
JIepPMaTUTOM, OOPATHBILUXCS B YUPEKICHHS 3PaBOOXpaHEHUsT AHIMKAHCKOW 00J1aCTH B TIEPUOT
¢ 2018 o 2023 rojasl. YyacTHHKH uccienoBanus. MiaaeHns! (1o 2 aer): 120 genosek.Jetu (3-12
net): 180 uenomek.Ilompoctku (13-17 met): 80 dyemosek.B3pocmubie (18 mer um crapme): 70
yenoBek.MeToapl  uccienoBaHus. KinMHUKO-aHaMHECTHUECKU — aHanu3  (gemorpaduueckue
XapaKTePUCTHKH MAallMEHTOB, aHAMHE3 3a00JIeBaHMs, CEMEeiHas ajuiepruueckas Harpyska).Ouenka
CTENEHW TsoKecTH 3aboneBanmss Ha ocHoBe wuHAekca SCORAD  (Scoring  Atopic
Dermatitis). Amuieproyiornaeckue TecThl (NMUIIEBOM JTHEBHMK JUIS MIIJICHIIEB, KOXHBIE U
CEpOJIOTMYECKHe TECThI JJI CTApIIUX BO3PACTHBIX Tpyrin).MUKpoOHOIOrnyecKoe HCcCleOBaHNe
(BBIsABIICHUE BTOPUYHBIX uHpexmit). CtaTucTuueckuit aHaIu3 pe3yabTaToB
nedenus.Pacmipenenenye MalMEeHTOB Ha TPYNIbl O  Bo3pacTy.AHanu3 ocoOeHHOCTeH
KIMHUYECKOTO TEYEHHS B KaXKAOW Tpymnme.AHalu3 MPOTOKOJOB JICUEHUS M OIEHKa HX
s¢dextrBHOCTU.CpaBHUTENBHBIM aHAJIW3 PE3yJbTaTOB IO BO3PACTHBIM TIpynnam.Pe3ynbraTs
WCCIIEZIOBAHUS MTOKA3aJlv, YTO B AHIM)KAHCKOM 001acTH aTONMUYECKUN JIEpPMATUT HanboJee 4acTo
HaOmonaercs y mnaaenneB (43%) u gereit (32%). YacTtora BO3HUKHOBEHHUSI 3a00JIeBaHUS Y
noApocTKoB cocTtaBuia 18%, y B3pocibix — 7%.0co0€HHOCTH TEYEHUsI MO BO3PACTHBIM
rpynnam.Mnagenust (o 2 net): Tsxenoe teuenue (cpennuit unpeke SCORAD 58.7), B
OOJIBIIIMHCTBE CIYYaeB CBs3aHO C IMUIIEBOW ayuieprueil (MOJOKO, OpexH, sifma, ppida). OueHb
xopomwui oTBeT Ha Tepanuto.letu (3-12 net): Xponundeckoe teuenue (cpeauuit maaexc SCORAD
42.3), yacTo coYeTaeTcs ¢ pecruparopHoii hopmoit amtepruu (B 60% ciaydaes), Bo3pacTaeT poib
nicuxosnorudeckux akropos.Iloapoctku (13-17 net): O6ocTpenue 3aboaeBaHUs WK TEPEXO0]l B
pemuccuto (cpegnuit ungekc SCORAD 38.9). T'opMmoHanbHble W3MEHEHUS U SMOLMOHATBHBIN
CTpECC SABISAIOTCSI OCHOBHBIMU TPUITEPAMH.

B3spocinsie (18+): Bropuunsie nundexuu (B 55% citydaeB), KOHTAKT ¢ MPOQecCHOHAIbHBIMU
amneprenamu (B 30% cmyuaes), cpeanunii uaaexc SCORAD 35.4.

Pe3ynbratel vccnenoBanus U jeueHus:Y muiajeHieB HanOosee 3G(HEeKTUBHBIMU OKa3alHCh
COOJIIO/ICHNE JUEThl KOpMSIIEH MaTephl0 M MPUMEHEHHE MECTHBIX KOpTUKOcTepouaoB (91%
JOCTUTJIA pEMHUCCHUH).Y AeTel KOMILIEKCHOE JIieYeHHE (aHTUTHMCTaMUHHbBIE MTPenapaThl, SMOJICHTHI,
3alUTa OT AVIEPreHOB) Aalo pe3ynbraT B 78% ciyyaeB.Y MOIPOCTKOB TEpaIus B COYETAHHH C
MICUXOJOTrMYECKON MOMOILBIO YITyUlIHiIa pe3ynbTaThl Ha 25%.Y B3pocibix moTpedoBagach Tepamnus
¢ 1o0aBIeHHEM aHTUOMOTUKOB M MEpHI MPo(ecCHOoHaNbHOM 6e301MacHOCTH.

3akiroyenue. Ha ocHOBe pe3ysbTaToB JaHHOTO MCCIIEIOBaHUS, TIPOBEICHHOIO B YCIOBUAX
AHIMKAHCKOH O0JIaCTH, MOYKHO KOHCTaTUPOBaTh HAJIM4YHE CYIIECTBEHHBIX pa3M4uii B
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KITMHAYECKOM TEUCHHMH, THOMATOreHe3e i d(QEKTHBHOCTH JICYCHHS aTOMMUECKOTO JCPMATHTA B
pa3IM4YHBIX BO3PACTHBIX rpynmax. JlaHHbIE, MOJYYCHHbIC B XOJAC HCCICIOBAHHUS, IMO3BOJIWIN
riy0Xe TOHSATh BO3PACTHYIO IUHAMUKY AaTONHMYECKOTO JepMaTUTa, a Takke pa3paboTarh
UH/AMBUYaJbHblE CTpAaTeTMd Tepamuu W NpOQWIAKTUKUA JUISL  KaXA0H  BO3pacTHOU
rpymmbl.Pe3ynbraTel  MCCIIEOBaHUS TMOKAa3alHd, 4YTO B AHAMKAHCKOH 007acTH aTONMUYECKHUN
JepMaTUT HauboJee YacTo HalmoAaeTcs cpeau muaaenues (43%) u nereit (32%). Ota cutyanus,
BEPOSITHO, MOXET OBITh CBA3aHA C OCOOCHHOCTSIMH BO3PACTHOTO COCTaBa HACEJIEHUsS 00JacTH,
TeHETUYEeCKUMHU (PAaKTOpaMu, a TaKKe ¢ MECTHBIMHU IMUILEBBIMUA MPUBBIYKAMHU, TPOBOLUPYIOLIMMHU
IJIEpPrUYecKUe Peakiny B paHHEM JETCKOM Bo3pacTte. bosee penkas BcTpedaeMocTh 3a001eBaHuUs
cpean noapoctkoB (18%) u B3pocabix (7%), ¢ OXHOW CTOPOHBI, YKa3bIBaeT Ha IEPEXO0.
«aTOMWYECKOT0 MapInay B JpyTHE ajliepruueckue 3a0o0JeBaHMs, a ¢ JAPYrod — Ha BEPOSITHOCTD
BXOXJIEHUS JETCKOT'0 aTONMNYECKOr0 IepMaTUTa B peMuccHio.OCHOBHbIE Pa3INUUs B KIMHUYECKOM
TEUYEHUH 110 BO3PACTHBIM TPYIIAM 3aKIIOYAlOTCs B CIeIyromeM.B miageHdYeckoM mepuoje
aTONMYECKUH JepMATUT HAUYMHAETCS OCTPO, IPOTEKAET C MOKHYIIMMH 3K3€MaTO3HBIMU
MOpPaXEHUSIMH W CBSI3aH TIPEUMYIIECTBEHHO C MHWIICBBIMH auiepreHamu. V3-3a He3penocTH
MMMYHHOU CHCTEMBI U CJIa00CTH OaphepHON (PYHKIINHN KOXKU 3200JI€eBaHUE YaCTO MOXKET IPOTEKATh
C OCIOXHEHHsMHU.B nerckoMm Bo3pacte 00J€3Hb NPUOOPETAaeT XPOHUYECKUI —XapakTep,
npeodaaaloT yTOJNIIEHHE M CYyXOCTh KOXH. Bo3pacTaer poiib pecnupaTOpHBIX aJIepPreHoOB,
KOHTAKTHBIX aJUIEPr€HOB M TICHXOJOTHYECKHX (AaKTOpPOB.B MOAPOCTKOBOM MepHOAE MOXKET
HAOII0AaThCs KaKk 000CTpEeHHUe, TaK M o0JIerueHre 3a00JIeBaHuUs, YTO CBS3aHO C TOPMOHAIBHBIMHU
W3MEHEHHWSIMH M TICHXOJOTHYECKUM CTpeccoM. [IOBBIIEHHAs YyBCTBUTEIBHOCTh K BHEIIHOCTH
NPUBOJAUT K 3HAUYUTEIPHOMY CHIDKEHHIO KauecTBa KM3HM mnamueHTta.B 3pemom Bozpacrte
ATONMMYECKUH JepPMATHT IMPOTEKAET XPOHUYECKH, B TDKENOH (opMme, ¢ pacnpocTpaHCHHBIMHU
KO)KHBIMU TIOPA)XCHUSIMH, HMHTCHCUBHBIM 3YIOM W 4YacTbIMH BTOPUYHBIMH HHQEKIHSIMH.
[IpodeccronanbHble PUCKU W CTPECC SBISIOTCS BEAYUIMMH TpHUrrepamu.lccienoBanue Taxke
YEeTKO OMNpPEIeNINIO0, YTO KIMMAaTO-Teorpauueckue YCIOBUS AHIMKAHCKOW oOmacté (Cyxou
KIIUMAT, JJIUTEIFHOE IBETCHUE PACTEHHI) OKa3bIBAIOT CHENU(UYECKOE BIHMSHUE HA TCUCHHE
aTONMMYECKOTro JepMaTuTa. B o0nactu vamie HabII0gaUCh ciy4an 000CTpeHHs B BECEHHE-JICTHUN
nepuoJt (ampenb-uioib), 9TO OOBACHICTCS BIMSHUEM IbUIBIBI H BHICOKOH TeMIIEpaTypbl. AHAIIN3
pe3yabTaTOB JIEYCHMs [MOKa3ad, 4YTO JUIsI KaXKJOW BO3PACTHOW TpyNIbl HEOOXOAHM
nuddepernupoBanaplii moaxon. s mmanenneB HanOosiee 3(PQGEKTUBHBIMA CUMTAIOTCS JIHETa
KOpMAILIEH MaTepu, LIMPOKOE TPUMEHEHHE OSMOJICHTOB M HCIOJB30BAHHWE TOMHYECKUX
KOPTUKOCTEPOUIOB CPETHEH CHIIBI KOPOTKMMHU Kypcamu.JlJist IeTel BaKHBI 3aIlIUTa OT aJUICPTCHOB,
AHTUTHCTAaMUHHBIE MTPETapaThl, BOCCTAHOBIEHUE OapbepHO (D)YHKIIMM KOKH U TICHXOJOTHUECKas
MOMOTIIIb. /{7151 TOJPOCTKOB HEOOXOIMM KOMITIEKCHBIH MOAXO0/T C Y4€TOM FrOPMOHAIBHBIX U3MEHEHHI
U TICUXOJOTHMYECKHMX (DaKTOPOB, BKIIOYAs WHTETPALMUIO TICHXOJOTHYECKOT0 TOJX0/Aa B
Tepanuto.J[J1st B3pOCibIX BAKHO YCTpaHEHHE TPOPECCHOHATLHBIX PUCKOB, CBOEBPEMEHHOE JICUCHHE
BTOPUYHBIX HH(EKIWH, TNpHUMEHEHHE HWMMYHOMOAYJIATOPOB M  pa3paboTKa  CTpaTerui
JI0JITOCPOYHOTO yrpaBieHus 3a0oseBanuem.[IpakTruueckue pekoMeHaauu. BHEPUTh B CUCTEMY
3/IpaBOOXpaHeHUst AHIM)KAHCKOM obnacTu cuctemy AudQepeHnrnanbHOro npuemMa u HabJItoIeHUS
NAIeHTOB C aTONHWYECKHM JEPMAaTUTOM IO BO3pacTHBIM TIpymnmnam.Paspaborats 1 kaxaon
BO3PACTHOMW TPYIITBI TPOTOKOJIBI JICYCHUS, aJAITHPOBAHHBIC K MECTHBIM YCIOBUSAM.OpraHnu3oBaTth
o0pa3oBaTesIbHBIE MPOTPAaMMBbl JJIsI HACENEHHs MO NPOQPHUIAKTHKE aTOMUYECKOro JepMaTHTa,
MPaBUIHLHOMY IIUTAHUIO M YXOMYy 3a KOKel.Pa3BuBaTh yCIyru McUXoAepMaToIoTHIecKOi MOMOIIN
Ul TOAPOCTKOB M B3pOCHBIX.IIpOBOAMTH TOYHBIA  ANHIEMHUOJIOTHYECKUH MOHHTOPUHT
aTOMMYECKOTO JepMatuta B oOmactu.HampaBnenus Oyaymux —wuccienoBanuii.lzydenue
TeHETUYECKUX aCIEKTOB aTONMMUYECKOI0 JIepMaTUTa B AHAMKAaHCKOU obnacTu.OnpeseneHre posiu
MECTHBIX THIIEBBIX QJICPIeHOB B IIaTOTeHE3¢ arommyeckoro aepmaTtuta.OleHKa BIHSHUS
M3MEHEHHH KJIMMaTa Ha IMHAMHKY aJUIeprU4ecKUX JepMaTHTOB y HaceleHus obnactu.M3yuenue
3G(GEKTUBHOCTH  METOJIOB  TPAJAWIMOHHOW  MEIWIMHBI B JICYCHUH  aTOMHYECKOTO
nepmarura.PazpaboTka cTpaTeruii cCoXxpaHeHHs JOJITOCPOYHON peMuccuu.B 3akimrodeHue criemayer
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OTMeTI/ITI);.IITO ISt ycnemoro YIPaBJICHUS aTONMUYECKUM JIEPMATUTOM B YCIOBHSIX AHAMKAHCKOMN
o0nacT HEOOXOAMM KOMIUICKCHBIM, WHANBUAYATIbHBIH W JOJITOCPOYHBIH TOAXOA C Y4YETOM
BO3PACTHBIX OCOOCHHOCTEH KIWHWYecKOoro TeueHus. [Ipodunaktuueckue W JieueOHBIE MEpHI,
pazpaboTaHHBIE C Y4E€TOM YHHKAJIbHBIX KIMMATHYECKHUX, HKOJIOTHUECKHX M JAeMOrpaduyecKux
YCJIOBUH 00JIaCTH, MOTYT 3HAYUTENIHHO YJIYUIIUTh KA4€CTBO KU3HH MAIIUEHTOB.
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Xolmuradov Musurmon Avlaqulovich
Toshkent amaliy fanlar universiteti
“Bank va moliya” kafedrasi katta o ‘qituvchisi
Narzullayeva Iroda Jaloliddin gizi
“Moliya va moliyaviy texnologiyalar ” yo ‘nalishi 3-bosqich talabasi

TIJORAT BANKLARIDA INVESTITSIYALARNI JALB ETISHDA
XORIJ TAJRIBASI

Annotatsiya. Ushbu ilmiy maqgolada O ‘zbekistonda xorijiy investitsiyalarni jalb etishda
tijorat banklarining roli va ahamiyati tahlil gilinadi. Tadgigotda bank tizimining moliyaviy
vositachilik funksiyalari, investitsiya loyihalarini moliyalashtirish mexanizmlari hamda investorlar
ishonchini shakllantivishdagi o ‘rni yoritilgan. Tahlil natijalariga ko ‘ra, tijorat banklari investitsiya
muhitini yaxshilash va bargaror igtisodiy o ‘sishni ta’minlashda muhim institutsional omil
hisoblanadi.

Kalit so‘zlar: Xxorijiy investitsiyalar, tijorat banklari, investitsiya muhiti, bank tizimi,
moliyaviy vositachilik, igtisodiy o ‘sish.

Annomayun. B 0auHOU HAYUHOU cmamve aHAIUIUPYEMCS POTb KOMMEPUECKUX OAHKO8 6
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Abstract. This article examines the role of commercial banks in attracting foreign investment
to the economy of Uzbekistan. The study focuses on the functions of the banking system as a financial
intermediary, mechanisms for financing investment projects, and the contribution of banks to
building investor confidence. The findings indicate that commercial banks play a crucial
institutional role in improving the investment climate and supporting sustainable economic growth.

Key words: foreign investment, commercial banks, investment climate, banking system,
financial intermediation, economic growth.

Kirish. Bugungi globallashuv va kapital harakatining jadallashuvi sharoitida xorijiy
investitsiyalarni jalb etish milliy iqtisodiyotning barqaror o‘sishini ta’minlovchi asosiy omillardan
biri sifatida namoyon bo‘lmoqda. Aynigsa, rivojlanayotgan davlatlar uchun xorijiy investitsiyalar
ishlab chiqarish salohiyatini kengaytirish, ilg‘or texnologiyalarni joriy etish, yangi ish o‘rinlarini
yaratish hamda moliyaviy barqarorlikni mustahkamlashda muhim ahamiyat kasb etadi. O‘zbekiston
Respublikasida so‘nggi yillarda olib borilayotgan keng ko‘lamli iqtisodiy islohotlar xorijiy
investorlar uchun qulay va ochiq investitsiya muhitini shakllantirishga qgaratilgan bo‘lib, ushbu
jarayonda tijorat banklarining roli tobora ortib bormoqda.

Mamlakatda investitsiya faoliyatini huquqiy jihatdan qo‘llab-quvvatlash magsadida gabul
qilingan O°zbekiston Respublikasining 25.12.2019 yildagi “Investitsiyalar va investitsiya faoliyati
to‘g‘risida”gi O‘RQ-598-son' Qonuni xorijiy investorlarning huquq va manfaatlarini himoya gilish,
ular uchun teng va adolatli sharoitlar yaratishni nazarda tutadi. Mazkur qonun tijorat banklarining
investitsiya jarayonlaridagi ishtirokini kengaytirish, moliyaviy vositachilik funksiyalarini
rivojlantirish hamda xalqaro kapital oqimini jalb etishda institutsional asos bo‘lib xizmat qilmoqda.

L https://lex.uz/uz/docs/-4664142
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Shuningdek, O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 28.01.2022 yildagi “2022 — 2026-yillarga
mo‘ljallangan Yangi O‘zbekistonning taraqqiyot strategiyasi to‘g‘risida”gi PF-60-son? Farmonida
bank-moliya tizimini transformatsiya qgilish, banklarning investitsion faolligini oshirish va xalgaro
moliya bozorlariga integratsiyasini chuqurlashtirish ustuvor vazifalar sifatida belgilangan.

Aynan tijorat banklari xorijiy investitsiyalarni jalb etishda moliyalashtirish mexanizmlarini
takomillashtirish, kreditlash, loyihalarni baholash, risklarni boshgarish va investorlar bilan samarali
hamkorlikni yo‘lga qo‘yish orqali muhim ko‘prik vazifasini bajarmoqda. Shu bois, O‘zbekistonda
xorijiy investitsiyalarni jalb etishda tijorat banklarining o‘rni va ahamiyatini ilmiy jihatdan tahlil
qilish, ularning iqtisodiy o‘sishdagi rolini ochib berish dolzarb ilmiy-amaliy masala hisoblanadi.

Mavzuga oid adabiyotlar sharhi. Xorijiy investitsiyalarni jalb etishda moliya tizimi,
xususan tijorat banklarining o‘rni iqtisodiy adabiyotlarda keng yoritilgan. Moliyaviy vositachilik
nazariyasiga ko‘ra, rivojlangan bank tizimi investitsiya jarayonlarini jadallashtiradi, kapitalni
samarali tagsimlaydi va xorijiy investorlar uchun axborot assimetriyasini kamaytiradi. Ushbu
yondashuvning nazariy asoslari Ross Levine tomonidan 1997-yilda e’lon qilingan tadqiqotlarda
batafsil asoslab berilgan bo‘lib, unda bank tizimi rivoji va iqtisodiy o‘sish o‘rtasida barqaror ijobiy
bog‘liglik mavjudligi empirik jihatdan isbotlangan.

Xalgaro moliya institutlari tadgigotlarida ham tijorat banklarining xorijiy investitsiyalarni jalb
etishdagi roli alohida ta’kidlanadi. Jahon banki mutaxassislari Asli Demirgii¢-Kunt va Ross Levine
tomonidan 2008-yilda olib borilgan tadgiqotlarda bank sektorining institutsional sifati va moliyaviy
barqarorligi to‘g‘ridan to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar oqimiga sezilarli ta’sir ko‘rsatishi qayd etilgan.
Mualliflar banklar orqali kreditlash, to‘lov tizimlari va risklarni boshqarish mexanizmlarining
takomillashuvi investorlar ishonchini mustahkamlashini asoslab beradi.

Xorijiy investitsiyalarni jalb etishda banklarning vositachilik funksiyasi UNCTAD tomonidan
e’lon qilingan 202 1-yilgi Jahon investitsiya hisobotida ham muhim omil sifatida ko‘rsatib o‘tilgan.
Hisobotda rivojlanayotgan davlatlarda tijorat banklarining investitsiya loyihalarini moliyalashtirish,
qo‘shma loyihalarda ishtirok etish va xalqaro moliya bozorlariga chiqishdagi roli investitsiya
muhitining jozibadorligini oshirishi ta’kidlangan.

Markaziy va Sharqiy Yevropa hamda MDH mamlakatlari tajribasini tahlil qilgan Erik Berglof
va Patrick Boltonning 2002-yildagi ilmiy ishlarida bank sektorini isloh gilish xorijiy kapital ogimini
jalb etishda muhim shartlardan biri sifatida ko‘rsatiladi. Ularning xulosalariga ko‘ra, bank tizimi
shaffofligi va korporativ boshgaruvning kuchayishi xorijiy investorlar uchun moliyaviy xatarlarni
kamaytiradi.

O‘zbekiston iqtisodiyoti kontekstida tijorat banklarining investitsion jarayonlardagi roli
mahalliy olimlar tomonidan ham o‘rganilgan. B.A. Abdukarimov va Sh.I. Mustafakulovning ilmiy
tadgiqotlarida banklarning investitsiya loyihalarini moliyalashtirishdagi ishtiroki, xorijiy kredit
liniyalarini jalb etish hamda eksportga yo‘naltirilgan korxonalarni qo‘llab-quvvatlash mexanizmlari
tahlil qgilingan. Mualliflar bank tizimini modernizatsiya qilish xorijiy investitsiyalar ogimini
oshirishda muhim omil ekanini ilmiy asoslaydi.

Shuningdek, O°‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki va xalqaro moliya institutlari
hamkorligida tayyorlangan tahliliy hisobotlarda tijorat banklarining kapital yetarliligi, xalgaro
reytinglar bilan ishlashi va xalgaro moliya institutlari bilan hamkorligi xorijiy investorlar ishonchini
oshirayotgani gayd etilgan. Ushbu tadgiqotlar bank sektorining transformatsiyasi mamlakatga
xorijiy investitsiyalarni jalb etishda strategik ahamiyatga ega ekanini ko‘rsatadi.

Umuman olganda, mavjud ilmiy adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklari xorijiy
investitsiyalarni jalb etishda nafagat moliyaviy vositachi, balki institutsional barqgarorlik va
investorlar ishonchini ta’minlovchi muhim subyekt sifatida namoyon bo‘Imoqda.

Tadgigot metodologiyasi. Mazkur tadgiqotda ma’lumotlar O‘zbekiston Respublikasi
Markaziy banki, Davlat statistika qo‘mitasi, Jahon banki va UNCTADning rasmiy ochiq statistik
bazalaridan olindi. Tijorat banklari faoliyati va xorijiy investitsiyalar o‘rtasidagi bog‘liglikni

2 https://lex.uz/uz/docs/-5841063
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aniglashda tagqoslama tahlil, dinamik gatorlar tahlili hamda mantigiy-tagqoslash usullaridan
foydalanildi.

Tahlil va natijalar. O‘zbekiston igtisodiyoti so‘nggi yillarda global integratsiya jarayonlariga
izchil kirib bormoqda va bu jarayonning ajralmas gismi sifatida xorijiy investitsiyalarni jalb etish
samaradorligi tobora oshib bormoqda. Xorijiy investitsiyalarni jalb etish murakkab jarayon bo‘lib,
unda tijorat banklari investitsion muhitni shakllantirish, kapital oqimini yo‘naltirish va moliyaviy
vositachilik tizimini mustahkamlash orqali markaziy rol o‘ynaydi. Tijorat banklari nafaqat
kreditlash mexanizmlarini taklif giladi, balki investorlar uchun xavfsizlik, pul ogimlarini kuzatish
va investitsiya loyihalarini baholash bo‘yicha kompleks xizmatlarni ham amalga oshiradi.

Tijorat banklari orgali xorijiy investitsiyalarni jalb etishning birinchi va asosiy mexanizmi
banklar bilan to‘g‘ridan-to‘g‘ri investorlar o‘rtasida moliyaviy aloqalarni o‘rnatishdir. Banklar
investorlarning ehtiyojlarini chuqur tahlil gilish, loyiha rentabelligini baholash, risklarni aniglash
va investorlarni investitsiya shartlari bilan yagindan tanishtirish orgali investitsiya garorlarini
soddalashtiradi. Bu jarayonda banklarning ichki baholash tizimlari hamda xalgaro moliyaviy
standartlarni qo‘llash qobiliyati investorlar ishonchini oshiradi. O‘zbekiston bank tizimi
restrukturizatsiya va modernizatsiya jarayonidan o‘tmoqda, bu esa banklarning xalqaro moliya
bozorlarida shaffofligini oshirishga xizmat gilmogda. Mintagaviy va global investitsiya fondlari,
shuningdek, banklar bilan hamkorlikda tijorat banklarining aktivlarini aniq va hisobdor tarzda
boshqarish tajribasi shakllanmoqda.

Investitsion muhitni yaxshilash bo‘yicha davlat siyosati ham tijorat banklarining rolini
mustahkamlaydi. Xususan, “Investitsiyalar va investitsiya faoliyati to‘g‘risida”gi qonun investitsion
faoliyatni tartibga soluvchi mustahkam huquqiy asos bo‘lib, investorlar manfaatlarini himoya etish,
sarmoya oqimini erkinlashtirish va davlat tomonidan qo‘llab-quvvatlash mexanizmlarini belgilaydi.
Ushbu gonun investitsiya loyihalarini moliyalashtiruvchi banklar uchun shaffof tartibni yaratadi va
banklar tomonidan xorijiy investitsiyalarni jalb etish jarayonida yuzaga keladigan yuridik
to‘siqlarni kamaytiradi. Huquqiy asosning aniq va barqarorligi investorlar uchun katta ahamiyatga
ega, chunki bu ularning sarmoya xavfsizligini ta’minlaydi va investitsiya qilingan kapitaldan
samarali foyda olish imkoniyatini oshiradi. Shuningdek, iqgtisodiyotni liberallashtirish va
raqobatbardosh bozor mexanizmlarini joriy etish bo‘yicha gabul gilingan boshga normativ hujjatlar
ham banklar orgali xorijiy kapitalni jalb etishda ijobiy sharoit yaratmoqda.

Tijorat banklari xorijiy investitsiyalarni jalb etishda o‘zining asosiy funktsiyalaridan biri
sifatida kredit portfelini diversifikatsiya gilish imkoniyatini ham beradi. Banklar investorlar uchun
investitsiya loyihalarini kreditlashda maxsus mahsulotlar — uzoq muddatli kredit liniyalari,
strukturalangan moliyalash, garov mexanizmlari va kafolat xizmatlarini taklif giladi. Bu esa
investorlar uchun kapitalning qaytish muddatini moslash va risklarni boshgarish bo‘yicha
qo‘shimcha imtiyozlarni yaratadi. Misol uchun, chet el kapitali bilan hamkorlikda ishlayotgan
tijorat banklari orasida faoliyat ko‘rsatayotgan yirik tijorat banklarining statistikasiga ko‘ra,
investitsion kreditlar portfeli o‘sib borayotgan tendensiyani saqlab qolmoqda, bu esa igtisodiyotni
rivojlantirish uchun zarur resurslarni jalb etish imkoniyatini kengaytiradi. Xalgaro kredit liniyalari
orgali banklar xorijiy moliya institutlari bilan hamkorlik gilib, investorlar uchun qulay sharoitlar
yaratmoqda va shu orgali investitsiya ogimlarini kuchaytiradi.

Banklar tomonidan xorijiy investorlar uchun shu bilan birga valutani almashtirish va pul
o‘tkazmalari bo‘yicha xizmatlar ham yo‘lga qo‘yilgan. Bu investitsiya jarayonida valyuta risklarini
boshqarish, pul ogimlarini tezkor amalga oshirish va xalgaro moliyaviy operatsiyalarni
soddalashtirish imkonini beradi. Chet el kapitalining respublikaga kirib kelishini soddalashtirish
bo‘yicha amaliy chora-tadbirlar investorlar uchun bank orqali xizmat ko‘rsatishni jozibador qgiladi.
Masalan, xorijiy fugarolar va yuridik shaxslar uchun bank hisob ragamlarini ochish tartibining
sodda va soddalashtirilgan shakli investorlar uchun qulay investitsiya sharoitini ta’minlashga
xizmat qgiladi.

Tijorat banklari orgali xorijiy investitsiyalarni jalb etishning yana bir muhim yo‘nalishi — bu
bankning o‘zi kapitaliga xorijiy investitsiyalarni jalb qilishdir.
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So‘nggi yillarda tegshli normativ bazani takomillashtirish orqali tijorat banklarining oz
kapitaliga xorijiy investorlarni jalb etish tartibi soddalashtirildi, bu esa banklar sektorining global
integratsiyasini chuqurlashtirishga xizmat qilmoqda. Xorijiy sarmoyadorlar bank kapitali
strukturasiga osonroq kirish imkoniga ega bo‘lib, bu banklarning moliyaviy barqarorligini oshirish
bilan birga, ularning global moliyaviy aktivlar bozorlarida ragobatbardoshligini kuchaytiradi.
Portfel investorlarining kirib kelishi banklar faoliyatida korporativ boshgaruvni yaxshilaydi,
shaffoflikni oshiradi va banklar bozorida samaradorlikni oshiradi.

Tijorat banklari, shuningdek, investitsiya loyihalarini baholash va ularni monitoring qilish
bo‘yicha yuqori malakali ekspertiza xizmatlarini taklif etadi. Bu funksiya investorlar uchun
investorlik garorlarini asoslash va risklarni oldindan aniglashda muhim rol o‘ynaydi. Lokatsion
tahlil, loyihaning rentabelligi, valyuta risklari, makroigtisodiy muhit va boshga omillarni chuqur
o‘rganish banklar orqali taklif etiladigan xizmatlar to‘plamiga kiradi. Bu esa investorlar
manfaatlarini himoya qilish, investitsiya samaradorligini oshirish va uzoq muddatli iqtisodiy
o‘sishga hissa qo‘shadi. Tijorat banklarining investitsiyaviy tahlil xizmatlari milliy iqtisodiyotning
istigbolli sohalarini aniglashga yordam beradi, bu esa sermahsul sohalarga sarmoyalarni yo‘naltirish
orqali igtisodiy rivojlanishni jadallashtiradi.

Banklar orqgali xorijiy investitsiyalarni jalb etishning ijobiy natijalari hagida statistik
ma’lumotlar ham mavjud. Masalan, respublika investitsiyalari statistikasi bo‘yicha investitsiyalar
hajmi barqaror o°‘sib borayotgani kuzatiladi, bu esa banklar orqali sarmoya ogimining mustahkam
asosga ega ekanini ko‘rsatadi. Bu tendensiya banklar orqali investitsiya jalb etish mexanizmlarining
amaliy samaradorligini yaqqol aks ettiradi (1-jadval).

1-jadval. Asosiy kapitalga investitsiyalarda chet el investitsiyalari va kreditlarining
ulushi, foizda®

Klassifikator | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
O'zbekiston | 1051 507 | 238 | 243 | 436 | 427 | 423 | 428 | 567 | 69.4
Respublikasi
Qoraqalpog'iston | yg > | 4a6 | 10 | 237 | 369 | 389 | 374 | 387 | 566 | 70.1
Respublikasi
Andijon viloyati | 44 | 49 | 72 | 148 | 396 | 363 | 456 | 484 | 639 | 779
Buxoro viloyati | 359 | 52,4 | 71 | 44 | 539 | 482 | 585 | 584 | 72,1 | 823
Jizzax viloyati | 2,9 | 7,3 | 10,8 | 87 | 488 | 61,9 | 445 | 473 | 707 | 756
Qashqadaryo | 426 | 975 | 18 | 511 | 703 | 693 | 536 | 47 | 58 | 707
viloyati
Navoiy viloyati | 3 | 51 | 242 | 34 | 399 | 67,8 | 61,3 | 544 | 667 | 821
Namangan | 1 o | 296 | 316 | 335 | 458 | 372 | 298 | 347 | 557 | 823
viloyati
Samargand 4 | 22 | 28| 47 | 278 | 27 | 349 | 52,7 | 493 | 596
viloyati
surxondaryo | 44| 98 | 115 | 214 | 663 | 601 | 452 | 423 | 66 | 624
viloyati
Sirdaryo viloyati | 108 | 7,7 | 46 | 96 | 448 | 487 | 598 | 791 | 814 | 70
Toshkent 153 | 137 | 12 | 96 26 | 26,7 | 343 | 324 | 56 | 71,3
viloyati
Farg‘ona viloyati | 7,6 | 89 | 58 | 194 | 427 | 413 | 391 | 448 | 51,8 | 60,9
Xorazm viloyati | 27 | 58 | 68 | 85 | 425 | 32 | 335 | 323 | 474 | 59,2
Toshkentshahri | 13 | 16,4 | 18,1 | 151 | 36,7 | 299 | 37,3 | 30 | 403 | 517
8 Manba: Stat.uz ma’lumotlari asosida muallif ishlanmasi
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Nutq texnikasining ta’lim samaradorligiga ta’siri tarbiyaviy jihatdan ham namoyon bo‘ladi.
O‘qituvchining madaniyatli, muloyim va hurmatga asoslangan nutqi o‘quvchilarda ijobiy psixologik
mubhitni shakllantiradi. Bu esa o‘quvchilarning o‘z fikrini erkin bayon etishiga, xatodan qo‘rqmasdan
faol qatnashishiga sharoit yaratadi. Aksincha, qo‘pol yoki noaniq nutq o‘quvchilarda ishonchsizlik
va darsga bo‘lgan salbiy munosabatni keltirib chiqgarishi mumkin. Shu bois nutq texnikasi
o‘qituvchining pedagogik odobi va muloqot madaniyati bilan chambarchas bog‘liqdir.

Shuningdek, pedagogik jarayonda nutq texnikasi bilimlarni tizimli va mantiqiy yetkazish
imkonini beradi. O‘qituvchi fikrni izchil bayon etib, tushunchalar o‘rtasidagi bog‘liqlikni aniq
ko‘rsata olsa, o‘quvchilarda yaxlit tasavvur shakllanadi. Bu esa bilimlarning mustahkamlanishiga va
ularni amaliyotda qo‘llash ko‘nikmasining rivojlanishiga olib keladi. Nutq texnikasi rivojlangan
o‘qituvchi murakkab mavzularni ham sodda va tushunarli shaklda izohlab bera oladi, bu esa ta’lim
samaradorligini sezilarli darajada oshiradi.Xulosa gilib aytganda, pedagogik jarayonda nutq texnikasi
ta’lim samaradorligini belgilovchi asosiy omillardan biridir. O‘qituvchining nutqiy mahorati
o‘quvchilarning bilimni o°zlashtirish darajasi, darsga bo‘lgan qiziqishi va umumiy ta’lim natijalariga
bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Shu sababli pedagoglarning nutq texnikasini doimiy ravishda rivojlantirib
borish ta’lim sifatini oshirishning muhim sharti hisoblanadi.Pedagogik jarayonda nutq texnikasining
ta’lim samaradorligiga ta’siri chuqur psixologik va didaktik asoslarga ega bo‘lib, u ta’lim
jarayonining barcha bosqichlarida o‘z ifodasini topadi. O‘qituvchining nutqi orqali bilimlar
yetkaziladi, munosabatlar shakllanadi va tarbiyaviy ta’sir amalga oshiriladi. Shu sababli nutq
texnikasi pedagog faoliyatining ajralmas tarkibiy qismi sifatida qaraladi. O‘qituvchining ovoz
imkoniyatlaridan to‘g‘ri foydalanishi, nutq sur’atini dars mazmuniga mos ravishda boshqarishi va
so‘zlarni aniq talaffuz qilishi o‘quvchilarning eshitish va idrok etish jarayonini yengillashtiradi
hamda bilimlarni ongli o‘zlashtirishga yordam beradi.

Pedagogik jarayonda nutq texnikasi o‘quvchilarning diqgatini jamlash va uni uzoq vaqt
davomida saqglab turishda muhim ahamiyat kasb etadi. Ifodali va jonli nutq darsni gizigarli jarayonga
aylantiradi, o‘quvchilarda mavzuga nisbatan ijobiy munosabatni shakllantiradi. O‘qituvchining
intonatsiya va urg‘ulardan o‘rinli foydalanishi muhim tushunchalar va asosiy g‘oyalarni ajratib
ko‘rsatishga xizmat qiladi. Natijada o‘quvchilar dars mazmunini yaxshiroq tushunadilar va eslab
qoladilar. Bu holat ta’lim samaradorligining oshishida muhim omil hisoblanadi.

Nutq texnikasining samarali bo‘lishi pedagogik muloqot sifatini ham belgilaydi.
O‘qituvchining ochiq, muloyim va ishonchli nutqi o‘quvchilar bilan o‘zaro hurmatga asoslangan
munosabatni shakllantiradi. Bunday muhitda o‘quvchilar savol berishdan, fikr bildirishdan
tortinmaydilar, bu esa dars jarayonida faol ishtirokni ta’minlaydi. O‘quvchilarning nutqiy faolligi
oshgani sari ularning tafakkuri rivojlanadi, bilimlarni mustaqil o‘zlashtirish ko‘nikmalari shakllanadi.
Shu jihatdan nutq texnikasi faqat o‘qituvchi nutqiga emas, balki o‘quvchilarning ham nutqiy rivojiga
ijjobiy ta’sir ko‘rsatadi.

Pedagogik jarayonda nutq texnikasi tarbiyaviy samaradorlikni oshirishda ham muhim o‘rin
tutadi. O‘qituvchining so‘z orqali beradigan bahosi, rag‘batlantiruvchi yoki tanqidiy fikrlari
o‘quvchining o‘ziga bo‘lgan ishonchi va o‘qishga bo‘lgan munosabatiga bevosita ta’sir etadi.
Madaniyatli va odobli nutq o‘quvchilarda nutqiy etika, hurmat va muomala madaniyatini
shakllantiradi. Bu esa ta’lim jarayonining nafaqat bilim berish, balki tarbiyaviy maqgsadlariga ham
xizmat giladi.

Umuman olganda, pedagogik jarayonda nutq texnikasi ta’lim samaradorligini ta’minlovchi
muhim pedagogik shartlardan biridir. O‘qituvchining nutqiy mahorati darsning mazmunli, tushunarli
va ta’sirchan bo‘lishini belgilaydi. Nutq texnikasi rivojlangan pedagog o‘quvchilarni bilim olishga
unday oladi, ularning qiziqishini oshiradi va ta’lim jarayonining yuqori natijalarga erishishini
ta’minlaydi. Shu bois nutq texnikasini takomillashtirish pedagoglarning kasbiy rivojlanishida ustuvor
yo‘nalishlardan biri bo‘lib qolaveradi.Pedagogik jarayonda nutq texnikasining ta’lim samaradorligiga
ta’siri o‘qituvchining kasbiy mahorati va shaxsiy ta’sirchanligini namoyon etuvchi asosiy omillardan
biri sifatida garaladi. Ta’lim jarayonida bilim fagatgina axborot sifatida emas, balki o‘qituvchining
so°zi, ohangi va muloqot madaniyati orqali o‘quvchi ongiga singdiriladi. Shu jihatdan nutq texnikasi
o‘qituvchining darsni qanday tashkil etishi, mavzuni ganday ochib berishi va o‘quvchilarni ganday
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ruhlantira olishini belgilaydi. To‘g‘ri va ifodali nutq o‘quvchilarda ishonch uyg‘otadi, bu esa
bilimlarni gabul qilish jarayonini yengillashtiradi.

Pedagogik jarayonda nutq texnikasi o‘quvchilarning idrok va tafakkur jarayonlariga bevosita
ta’sir ko‘rsatadi. O‘qituvchining nutqi mantiqiy va izchil bo‘lsa, o‘quvchilar tushunchalar o‘rtasidagi
bog‘liglikni oson anglaydilar. Nutq sur’atining o‘rtacha va vaziyatga mos bo‘lishi o‘quvchilarning
eshitish orqali qabul qilish qobiliyatini oshiradi. O‘rinli pauzalar esa o‘quvchilarga eshitilgan
axborotni tahlil gilish va xulosa chigarish imkonini beradi. Bunday nutqiy tashkil etilgan dars
o‘quvchilarning bilimni mustahkam o‘zlashtirishiga xizmat qiladi.

Nutq texnikasining ta’lim samaradorligiga ta’siri darsda psixologik qulay muhit yaratishda ham
namoyon bo‘ladi. O‘qituvchining xotirjam, muloyim va ishonchli nutqi o‘quvchilarda xavfsizlik va
qo‘llab-quvvatlanish hissini uyg‘otadi. Natijada o‘quvchilar o‘z fikrini erkin bayon etishga, savollar
berishga va muhokamalarda faol qatnashishga moyil bo‘ladilar. Bu holat ta’lim jarayonining interfaol
tus olishiga va o‘quvchilarning bilish faolligi oshishiga olib keladi.

Shuningdek, pedagogik jarayonda nutq texnikasi ta’limning tarbiyaviy samaradorligini ham
oshiradi. O‘qituvchining nutqida namoyon bo‘ladigan hurmat, sabr-toqat va odob o‘quvchilar uchun
namuna bo‘lib xizmat qiladi. So‘z orqali berilgan rag‘batlantirish o‘quvchining o‘ziga bo‘lgan
ishonchini mustahkamlaydi, ehtiyotkor va o‘rinli tanqid esa uning o°z ustida ishlashiga undaydi. Shu
tarzda nutq texnikasi o‘quvchi shaxsining har tomonlama rivojlanishiga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi.

Xulosa qilib aytganda, pedagogik jarayonda nutq texnikasi ta’lim samaradorligini ta’minlovchi
muhim pedagogik omil hisoblanadi. O‘qituvchining nutqiy mahorati dars mazmunini chuqur anglash,
o‘quvchilarning faolligini oshirish va ta’lim-tarbiya jarayonida yuqori natijalarga erishishda hal
giluvchi ahamiyat kasb etadi. Shu sababli pedagoglar nutq texnikasini doimiy ravishda
takomillashtirib borishlari ta’lim sifatini oshirishning muhim sharti bo‘lib qoladi.

Xulosa. Xulosa qilib aytganda, pedagogik jarayonda nutq texnikasi ta’lim samaradorligini
belgilovchi muhim omillardan biridir. O‘qituvchining nutqiy mahorati o‘quvchilarning bilimlarni
chuqur va ongli o‘zlashtirishiga xizmat qiladi. Shu sababli bo‘lajak o‘qituvchilarni tayyorlash
jarayonida nutq texnikasini rivojlantirishga alohida e’tibor qaratish zarur.Xulosa qilib aytganda,
pedagogik jarayonda nutq texnikasi ta’lim samaradorligini oshiruvchi yetakchi omillardan biri
hisoblanadi. O‘qituvchining ravon, aniq va ifodali nutqi o‘quvchilarning bilimni ongli
o‘zlashtirishiga, dars jarayonida faol ishtirok etishiga hamda mustaqil fikrlash ko‘nikmalarining
rivojlanishiga xizmat qiladi. Nutq texnikasi orqali o‘qituvchi nafaqat bilim beradi, balki o‘quvchi
shaxsiga tarbiyaviy ta’sir ko‘rsatadi, ijobiy psixologik muhitni shakllantiradi va o‘zaro muloqotni
mustahkamlaydi. Shu bois bo‘lajak va amaldagi pedagoglarning nutq texnikasini doimiy ravishda
rivojlantirib borish ta’lim sifatini yuksaltirish, pedagogik mahoratni oshirish va zamonaviy ta’lim
talablariga mos, raqobatbardosh o‘qituvchi shaxsini shakllantirishning muhim sharti
hisoblanadi.Xulosa o‘rnida shuni ta’kidlash joizki, pedagogik jarayonda nutq texnikasi
o‘qituvchining kasbiy faoliyatini belgilovchi asosiy mezonlardan biri hisoblanadi. O‘qituvchining
so‘zlash uslubi, ovoz ohangi, nutqning mantiqiyligi va ifodaliligi ta’lim mazmunining o‘quvchi
ongiga gay darajada samarali yetib borishini belgilaydi. Nutg texnikasi mukammal shakllangan
pedagog dars jarayonini mazmunli, tushunarli va qiziqarli tashkil eta oladi, bu esa o‘quvchilarning
bilimlarni puxta o‘zlashtirishiga xizmat qiladi.

Shuningdek, nutq texnikasi ta’lim jarayonida pedagogik muloqot va tarbiyaviy ta’sirning asosiy
vositasi bo‘lib xizmat qgiladi. O‘qituvchining madaniyatli va ta’sirchan nutqi o‘quvchilarda hurmat,
ishonch va ijobiy munosabatni shakllantiradi. Bunday muhitda o‘quvchilar erkin fikr bildiradilar,
darsda faol ishtirok etadilar va o‘rganilayotgan mavzuga qiziqishlari ortadi. Natijada ta’lim jarayoni
faqat bilim berish bilan cheklanmay, o‘quvchi shaxsini har tomonlama rivojlantirishga xizmat qiladi.

Umuman olganda, bo‘lajak o‘qituvchilarda nutq texnikasini rivojlantirish va pedagogik
jarayonda undan samarali foydalanish ta’lim sifatini oshirishning muhim sharti hisoblanadi. Nutqiy
mahoratga ega bo‘lgan pedagog zamonaviy ta’lim talablariga javob bera oladigan, o‘quvchi bilan
samarali muloqot o‘rnata oladigan va jamiyatda o‘z o‘rniga ega bo‘lgan barkamol avlodni
tarbiyalashga godir mutaxassis sifatida shakllanadi.
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